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Nella prima parte del 2020 la diffusione della€™epidemia di Covid-19 ha fortemente colpito I1&€™economia
regionale, similmente a quanto avvenuto nella€™intero Paese. Per circa un trimestre a partire da marzo la
riduzione della mobilitA personale e la temporanea sospensione di molte attivitA economiche, misure
necessarie a contenere la€™epidemia, hanno comportato un brusco rallentamento della produzione e

una caduta della domanda. Successivamente, la€™attenuarsi del contagio insieme alla€™allentamento
del blocco produttivo e delle misure di distanziamento fisico hanno favorito una ripresa della€ ™attivitA
economica, che tuttavia rimane indebolita rispetto al 2019. Nel complesso della&€™anno, in base alle
previsioni di consenso il PIL regionale A" atteso in forte diminuzione, analogamente alla media nazionale
e a quella delle regioni meridionali. LA€™evoluzione della€™economia regionale rimane caratterizzata da
un livello di incertezza molto elevato, con rischi al ribasso alimentati dalla recrudescenza del fenomeno
pandemico registrata dalla fine del terzo trimestre.

Le imprese. - La crisi pandemica ha colpito le attivitA produttive in misura eterogenea. Il blocco
amministrativo e la caduta della domanda nel secondo trimestre hanno rallentato soprattutto Ia€ ™attivitA
nei servizi, colpendo in misura particolarmente severa il commercio non alimentare e le filiere turistiche e
dei trasporti. Anche nella&€™industria la maggior parte delle imprese ha registrato un calo del fatturato, con
indicazioni maggiormente negative nella prima parte della crisi in un quadro che ha indotto gli operatori a
comprimere anche gli investimenti. LA€™attivitA nelle costruzioni ha subito una battuta da€™arresto in
particolare con la sospensione delle produzioni considerate non essenziali, che si A" riflessa in un deciso
calo degli investimenti; nel primo semestre si A" registrata una flessione nelle compravendite nel mercato
immobiliare connessa anche con la debolezza della domanda privata.

Dalla€™inizio della€™estate si A" registrato un recupero dei ritmi produttivi che ha interessato tutti i settori
e che A" stato trainato soprattutto dalla€™intensificazione delle attivitA nei servizi. Le aspettative a breve
termine indicano per i prossimi mesi un ulteriore lieve miglioramento congiunturale, tuttavia il
consolidamento rimane fortemente legato alla€™evolvere della crisi pandemica. Le condizioni
economiche e finanziarie delle imprese sono peggiorate nel corso della€™anno: la frenata produttiva si A"
riflessa sulla redditivitA delle imprese, notevolmente peggiorata rispetto al 2019. La€™atteggiamento
prudenziale delle aziende e i minori margini reddituali hanno accresciuto il fabbisogno di liquiditA e
sospinto le necessitA di reperire fonti di finanziamento esterne.

Il mercato del lavoro e le famiglie. - La sospensione delle attivitA economiche e la limitazione agli
spostamenti delle persone si sono riflesse repentinamente sul mercato del lavoro regionale a partire da
marzo, comportando nella media del semestre una netta diminuzione delle ore lavorate e, in misura
inferiore, dei livelli occupazionali, parzialmente sostenuti dalla€™elevato ricorso alla Cassa integrazione
guadagni e dal blocco dei licenziamenti. LA€ ™offerta di lavoro A" risultata in calo in misura asimmetrica tra
i generi, con una variazione negativa soprattutto per le donne. | piAt recenti dati regionali sulle assunzioni
evidenziano una ripresa della domanda di lavoro a partire da giugno, trainata soprattutto dai settori dei
servizi turistici e di quelli alla persona. Il recupero A" stato tuttavia solo parziale: dalla€™inizio
della€™anno a metA settembre nel settore privato risultavano quasi 18.000 assunzioni nette in meno
rispetto al 2019.

La riduzione della€™occupazione e delle ore lavorate ha comportato un calo dei redditi delle famiglie,
parzialmente sostenuti dagli strumenti di contrasto alla povertA e dalla€™introduzione di alcune misure
straordinarie da parte delle autoritA pubbliche. | consumi sono calati piAt che nella media nazionale,
soprattutto per quanto riguarda la componente durevole.

Il mercato del credito. - Nel primo semestre della€™anno i prestiti bancari al settore privato non finanziario
sono cresciuti lievemente, per poi accelerare ulteriormente durante i mesi estivi. Le maggiori esigenze di
liquiditA delle imprese sono state soddisfatte da un aumento dei finanziamenti, favorito
dalla€™introduzione di garanzie pubbliche sui nuovi prestiti e da una€™offerta di credito piA! distesa. A
questo si A" contrapposto un progressivo rallentamento del credito alle famiglie, in connessione con le
difficoltA del mercato immobiliare e 1a€™indebolimento dei consumi. La qualitA dei prestiti A" rimasta nel
complesso invariata rispetto allo scorso anno. La crescita dei depositi bancari ha accelerato, anche per
via di un atteggiamento da parte di imprese e famiglie che verosimilmente riflette fini precauzionali.
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